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Les inégalités, une problématique récurrente et d’intérêt majeur 
pour la société 
“The ownership of personal or material productive capacity is based upon a complex mixture of inheritance, luck and 
effort, probably in that order of relative importance“
Frank Knight, The Ethics of Competition, 1935

D’un point de vue économique: il n’y a pas de niveau « optimal » d’inégalité
Une question de justice sociale: quel niveau d’inégalité une société est prête à accepter?

Quelles politiques de redistribution?
Mais les inégalités ont bien sûr un impact sur le fonctionnement de l’économie:

- Comportements de consommation, d’endettement, de choix de portefeuille des
ménages

- Effets non homogènes de certaines politiques publiques selon le niveau et la
composition des patrimoines des ménages (exemple: la politique monétaire)

- Opportunités: tous les individus peuvent-ils avoir les mêmes espoirs,
indépendamment de leurs origines sociales, tous les « talents » ont-ils l’opportunité de
s’exprimer? (rôle de l’éducation, mobilité sociale)



Une question d’intérêt pour les banques centrales, et la Banque de 
France en particulier
Transmission de la politique monétaire
- Les décisions de politiques monétaires (taux d’intérêt, politiques monétaires non 

conventionnelles de rachats d’actifs) se répercutent-elles de manière homogènes à tous les 
ménages? 

Rôle de la composition des patrimoines (actifs immobiliers, livrets d’épargne, actions, etc.), 
contraintes de liquidité (niveau de revenu et de patrimoine), endettement

Au sein de l’Eurosystème: différences entre pays? 

Stabilité financière: concentration de l’endettement sur certaines sous-populations?  

Inclusion bancaire, surendettement

Éducation financière



Patrimoine et revenus
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Plan de cette présentation

Les défis de la mesure des inégalités

 Résultats empiriques: revenu, patrimoine et 
endettement
Quelques faits stylisés « robustes » au cours du temps 

et entre pays
Deux exemples de questions d’actualité traitées 

dans les banques centrales : inflation et inégalités, 
endettement des ménages

La mobilité sociale et le rôle de l’éducation
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Les défis de la mesure des inégalités…
et quelques 

faits empiriques « indiscutables »

F. Savignac (2024)



Principaux concepts mobilisés dans cette présentation
Inégalités de patrimoine (ou de richesse)

- Ménages propriétaires de biens immobiliers ou non;

- Composition du patrimoine financier (livrets, assurances-vie, 
actions, etc.);

- Patrimoine professionnel (indépendants, propriétaires 
d’entreprise)

- Patrimoine net: ensemble des actifs diminués de l’ensemble 
des dettes du ménages

Les inégalités de revenus

- Revenus du travail (salaires, pensions de retraite)

- Revenus des capitaux: revenus des actifs immobiliers 
(loyers perçus), financiers , biens professionnels et 
entreprises que détiennent certains ménages
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Les défis de la mesure des inégalités (de patrimoine) – et les débats 
d’experts… 
Comment disposer d’informations détaillées, et représentatives sur la composition et le niveau de patrimoine 
des ménages? 

1. Données administratives détaillées sur l’ensemble de la population (pays nordiques)

=> Mais certains revenus sont non observés ou imparfaitement: revenus non taxables, évasion fiscale, question 
des revenus des entreprises détenues 

2. Réaliser des enquêtes

Enquête Patrimoine et Histoire de Vie (Insee), Household Finance and Consumption Survey (Eurosystème), SCF 
(Fed)…

Difficulté particulière: interroger suffisamment de ménages très « riches » pour tenir compte de la 
concentration des patrimoines 

Certains travaux: compléter les informations recueillies par des informations externes (par exemple classement 
« FORBES ») 

3. Décomposer les agrégats de comptabilité nationale (comptes nationaux distributionnels) en tenant compte de 
clé de répartition externe (sources fiscales sur les revenus, enquêtes, classements « FORBES »)
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Fait stylisé 1

Depuis 30 ans, hausse des inégalités dans la
plupart des pays développés, mais relative
stabilité en France
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Hausse des inégalités de patrimoine aux États-Unis depuis 30 ans

Part du patrimoine des ménages détenu par les 50% des ménages 
modestes, les 40% suivants, les 9% suivants, et le Top 1%

Ce graphique: différentes 
sources/méthodes (Fed)

Au-delà des débats académiques 
sur la mesure, un constat 
partagé: 

=>depuis 30 ans, hausse des 
inégalités aux États-Unis,

Le patrimoine des 1% les plus 
riches représentait 25% à 30% du 
patrimoine de l’ensemble des 
ménages en 1989, il atteint 33% 
à 38% en 2019
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https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/wealth-and-income-concentration-in-the-scf-20200928.htm


Source : Garbinti, Goupille-Lebret, Piketty (2016)

Depuis 1960, des inégalités de patrimoine plus fortes aux États-Unis qu’en 
France ou au Royaume-Uni

Part de la 
richesse des 
ménages 
détenue par 
les 10 % les 
ménages les 
plus riches 
(Top 10%) ou 
les 1% les plus 
riches (Top 
1%)



Inégalités de revenus: France versus États-Unis
revenu avant impôt (pre-tax income) et après redistribution (disposable income)

Source : Bozio, Garbinti, Goupille-Lebret, Guillot, Piketty (2018)

 Des inégalités de revenus 
également plus fortes aux 
États-Unis qu’en France.

 En France, entre 1990 et 
2015, la part des 10% les 
plus riches :
 en termes de revenu 

avant impôt, a 
augmenté de 7% 

 En termes de revenu 
disponible, a diminué 
de 3%

=> le système socio-fiscal a 
contenu la hausse des 
inégalités de revenu en France, 
contrairement aux États-Unis.

Definition: pretax income: tous les 
revenus des ménages (travail, capitaux) y 
compris les revenus de remplacement 
(retraite, chômage)
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Fait stylisé 2

Les inégalités de patrimoine sont plus fortes que
les inégalités de revenu du travail
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France: Revenu versus Patrimoine
Part des 10% des ménages les plus riches 

Le patrimoine 
(wealth) et ses 
revenus (capital 
income) sont 
beaucoup plus 
concentrés que 
les revenus du 
travail (labour 
income).

Source: 
Garbinti et al. 
(2018)



Fait stylisé 3

La composition des patrimoines des ménages
varie :

- avec le niveau de richesse

- d’un pays à l’autre (disparité des taux de
propriétaires)

F. Savignac (2024) 17
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Diversité de la composition des patrimoines par niveau de richesse 

en France, Allemagne et Italie
Part des principaux actifs et de l’endettement (%) dans le total des actifs des ménages, par décile de patrimoine

Source: Household Finance and Consumption Survey- Eurosystème-vague 3 (données 
harmonisées, pour FR: Enquête HVP (Insee)) 

% de ménages propriétaires:
FR: 58%
DE: 44%
IT: 68%

• La diversité de la 
composition des 
patrimoines 
s’accroit avec le 
niveau de richesse

• L’immobilier joue 
un rôle 
prépondérant 

- dès le 4eme décile 
en Italie,

- à partir de la 
médiane en France

- à partir du 6ème

décile en Allemagne

Note: pour des raisons de représentation graphique les pourcentages d’endettement des 1er

déciles en Allemagne et en Italie sont tronqués. 



Sans oublier, le rôle des habitudes culturelles, préférences et 
contextes institutionnels

Patrimoine des ménages
(richesse)

Biens immobiliers, actifs 
financiers, entreprises 

Revenus
(du travail, des capitaux)

Héritage
(actifs immobiliers, financiers, 

entreprises)

Accumulation 
de l’épargne Stock, (ré)-

investissement

Fiscalité, 
Redistribution

Marché du 
travail

Capital 
humain

Habitudes 
culturelles et 

contexte 
institutionnel 
retraites, marché 

du crédit, etc.
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Des questions d’actualité pour les 
Banques Centrales



Exposition hétérogène des ménages à l’inflation

 Des structures de consommation différentes selon le revenu… 
Allemagne, France, Espagne et Italie 

Source: Montornès et Gautier (à paraître), données HBS (Eurostat) 21

 Poids prépondérant 
des dépenses liées 
au logement 
(énergie) et à 
l’alimentation pour 
le premier quintile

 Ces dépenses 
diminuent avec le 
revenu



… induisent des différences d’exposition à l’inflation

F. Savignac (2024) 22

Inflation par quintile de revenu en France

Source: Montornès et Gautier (à paraître)

Exposition hétérogène des ménages à l’inflation

Inflation selon le lieu de résidence en France
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Immobilier et endettement des ménages: au-delà des 
agrégats macroéconomiques

Source : Savignac et al. (à paraître, données HFCS)

Pourcentage de ménages en endettés, en France, Allemagne, Espagne et Italie



F. Savignac (2024) 24

Immobilier et endettement des ménages

Source : Savignac et al. (à paraître, données HFCS)

Pourcentage de ménages en endettés par niveau 
de revenu - France

Montant médian d’endettement par niveau de 
revenu - France



Mobilité sociale, opportunités et rôle 
de l’éducation

F. Savignac (2021) 25
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Aux États-Unis: rang moyen des enfants dans l’échelle des revenus, 
en fonction du rang de leurs parents 

(cohortes nées en 1971-1974; 1975-1978, 1979-1982)

Source: Chetty et al. (2014)

 Une relation quasi-
linéaire entre la position 
sociale des parents et 
celles de leurs enfants à 
l’âge adulte (ici 29-30 
ans)

 La corrélation entre le 
rang des parents et celui 
des enfants: 0,3



En France, également une forte persistance intergénérationnelle de 
revenus

F. Savignac (2024) 27

-

Rang des enfants, en fonction de celui des parents (FR versus 
US)

Source: Kennedi, Sirugue (IPP, 2023)

- En France, en moyenne les individus (nés 
entre 1972 et 1981) dont les parents se 
situent dans le 20ème centile de la 
distribution des revenus atteignent en 
moyenne le 44ème centile à l’âge adulte

- C’est un peu plus qu’aux Etats-Unis

- Mais les comparaisons internationales 
disponibles semblent indiquer une mobilité 
plus faible que dans les pays nordiques, 
qu’en Suisse, en Espagne ou en Allemagne. 



Ainsi, 9,7% des enfants issus des 20% les  familles les plus pauvres sont parmi les 20% les plus aisés 
à l'âge adulte (contre 38,4% pour les 20% les plus riches)

28

Matrice de transition par quintile de revenu

Source: Kennedi, Sirugue (IPP, 2023)



Cette persistance intergénérationnelle s’explique, en partie, par de fortes 
disparités d’accès à l’enseignement supérieur

F. Savignac (2024) 29

Accès et obtention d’un diplôme de l’enseignement supérieur en fonction du revenu 
des parents

Source: Kennedi, Sirugue (IPP, 2023)

- En France 35% des individus 
issus des 1% des familles aux 
revenus les plus faibles 
accèdent à l’enseignement 
supérieur (30% obtiennent 
un diplôme)

- Ces proportions sont de 90% 
et 80% pour les enfants des 
familles les 1% les plus aisées

-



Des disparités géographiques importantes
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Source: Kennedi, Sirugue (IPP, 2023)

- Les centiles de revenus sont définis au niveau 
national

- Les départements sont ceux des domiciles des 
individus entre 9 et 18 ans

- L’Ile de France et les départements proches de la 
Suisse offrent davantage d’opportunités 
d’ascension économiques

- Les Hauts de France et le pourtour méditerranéen
présentent plus de persistance

- Résultat supplémentaire: La mobilité géographique 
permet d’améliorer les perspectives économiques

- Les individus nés de parents aux revenus les 
plus faibles et qui déménagent vers des 
départements à hauts revenus atteignent en 
moyenne le même niveau de revenu que les 
enfants de parents aisés qui n’ont pas 
déménagé. 



Revenus au long de la vie active, lieu de naissance, lieu de travail et diplômes
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Revenu moyen entre 25 et 55 ans – médiane par cohorte selon le lieu de 
naissance

Source: Garbinti, Garcia Penalosa, Pecheu, Savignac 
(2023)

- Revenus du travail moyens entre 25 et 55 
ans

- Avantage pour les hommes et les 
femmes nés en Ile de France, en 
comparaison de ceux nés en Province, 
pour toutes les cohortes

- => qui s’expliquent par :
- Un niveau de diplôme plus élevé
- Les personnes nées en Ile de France 

passe une plus grande partie de 
leur vie active en Ile de France, où 
les revenus sont plus élevés

- En d’autres termes, une fois 
contrôlé du niveau de diplôme et du 
% de la vie active passée en IdF, 
l’effet « naissance en IdF » disparaît. 



France: patrimoine et accession à la propriété, la situation des parents 
jouent un rôle renforcé 

Probabilité d’être propriétaire entre 34 et 45 ans (%), selon le statut 
des parents : propriétaire versus locataire
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Source: Garbinti et Savignac (2021)
Données: Enquête Patrimoine et Histoire de 
vie (Insee)

- Le rôle du statut des parents sur la probabilité 
d’être propriétaire s’est renforcé au cours du 
20 ème siècle

- La probabilité d’être propriétaire entre 34 et 
45 ans quand les parents l’étaient est restée 
relativement stable pour les cohortes nées 
entre 1943 et 1982;

- Alors qu’elle a diminué pour les enfants de 
parents locataires.

=> Rôle des transferts intergénérationnels 
(héritage, donations), mais aussi de la corrélation 
des revenus parents-enfants…



Les inégalités salariales hommes-femmes ont fortement diminué depuis les 
années 1970
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Revenu moyen des femmes entre 25 et 55 ans, en pourcentage de celui des hommes, par cohorte 

Source: Garbinti, Garcia-Penalosa, Pecheu, Savignac (2023)

Cohortes: année du 25 ème anniversaire (individus nés entre 1942 et 1962)

- Le revenu salarial moyen des femmes 
est passé de 64% (pour la cohorte 1967) 
à 70% (pour les cohortes  1983-1985)



Cette diminution des inégalités est liée à la hausse de la participation des femmes au 
marché du travail

Source: B. Garbinti, J. Goupille-
Lebret and T. Piketty (2017) -
Inequality Dynamics in France,
1900-2014: Evidence from
Distributional National
Accounts-
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Le rôle du temps partiel et de l’éducation dans la dynamique des écarts femmes-hommes
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En analysant l’ensemble des revenus du travail entre 
25 et 55 ans (individus nés entre 1942 et 1962), on 
observe:

- Expansion de l’éducation
- Baisse des rendements des diplômes (autre que 
masters et diplômes supérieurs), pour les hommes 
comme pour les femmes 

Hausse du nombre d’années travaillées entre 25 et 55 
ans: 

- De 82 à 86% (hommes) et de 76 % à 82 % 
(femmes).

- Mais pour les femmes, la proportion 
d’années travaillées à temps partiel est passée 
de 12 % à 25 %. 

=> l’augmentation du temps partiel a limité le 
rattrapage salarial des femmes

Source: Garbinti, Garcia-Penalosa, Pecheu, Savignac (2023)
Cohortes: année du 25 ème anniversaire (individus nés entre 1942 et 1962)



Conclusion
- Cette présentation: un état des lieux des enseignements de la littérature et 

des travaux conduits en particulier à la Banque de France sur les inégalités 
(revenus et patrimoine) au cours du temps, entre générations et en 
comparaisons internationales.

- Ce qui n’a pas été abordé: 

• Dimensions multiples des inégalités: santé, accès à la culture, etc.

• Perceptions des inégalités, consentement à payer des impôts

• Efficacité/impact des politiques publiques sur les inégalités

• Changement climatique et inégalités

F. Savignac (2021) 36
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